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vers la fin du boom des biens-fonds, qu'en toute autre année, bien que les ventes de 
1930 aient presque atteint le volume 1913. Cependant, en allouant une marge pour 
l'augmentation de population dans les cités et villes, on ne relève pas une augmen­
tation aussi marquée dans la moyenne des ventes annuelles d'obligations munici­
pales de la période d'après-guerre, comparativement à la période d'avant-guerre, 
que celle qu'on constate dans le cas des obligations provinciales. 

Les ventes d'obligations de corporation qui entre 1926 et 1930 dépassaient, en 
moyenne, $257,000,000 par année ont fléchi à $10,550,000 en 1932 et à $4,385,000 
en 1933, ce qui est dû dans une grande mesure, à l'incertitude au point de vue 
industriel. Les chemins de fer également accusent un fléchissement, les ventes 
en 1932 étant tombées à $12,500,000, et au faible chiffre de $1,000,000 en 1933. 
En 1934 et 1935 on observe une amélioration sensible dans ces deux catégories 
d'obligations. 

Le changement le plus frappant depuis le commencement du siècle se trouve 
dans le déplacement du marché absorbant les obligations canadiennes. Avant la 
guerre une grande partie du capital requis pour le développement canadien était 
tiré de la Grande-Bretagne où se vendait la majeure portion des obligations cana­
diennes. La guerre ayant temporairement éliminé ce marché, les Canadiens s'adres­
sèrent aux Etats-Unis pour leur besoin de capital extérieur. Cependant, la grande 
augmentation de richesse pendant et depuis la guerre a permis de financer au pays 
une beaucoup plus grande proportion des emprunts publics et industriels et, com­
mençant avec les emprunts de la Victoire, les Canadiens ont appris non seulement 
à placer chez eux leurs fonds en obligations mais aussi ont dû disposer des fonds 
nécessaires pour acheter sur une grande échelle les obligations mises sur le marché. 
Ce sont les fait que reflètent les chiffres du tableau 33, montrant que depuis 1915 
la proportion des émissions canadiennes placées au pays a beaucoup augmenté. 
Ainsi en 1935, 84-0 p.c. de toutes les émissions canadiennes furent placées au pays, 
15-9 p.c. aux Etats-Unis et 0-1 p.c. en Grande-Bretagne. 

33.—Ventes d'obligations canadiennes, par catégories d'obligations et pays de vente, 
années civiles 1911-35. 

(Puisé dans le Monetary Times Annual. Les s ta t is t iques de 1904-1910 sont données à la p . 933 de l 'Annuaire 
de 1933.) 

C A T É G O R I E S D ' O B L I G A T I O N S . 

Année civile. 

1911 
1912 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 
1919 
1920 
1921. 
1922. 
1923 
1924 
1925. 
1926. 
1927. 
1928 
1929. 
1930. 
1931 
1932. 
1933. 
1934. 
1935. 

Fédérales. 

25,000,000 
34,066,666 
48,666,666 

170,000,000 
175,000,000 
650,000,000 
689,016,000 
753,000,000 

200,000,000 
200,000,000 
175,000,000 
169,333,333 
105,000,000 
45,000,000 

140,000,000 
858,109,300 
226,250,000 
440,000,000 
400,000,000 
739,300,000 

Provinciales. 

11,375,000 
25,639,700 
36,850,000 
56,100,000 
48,105,000 
33,173,000 
15,300,000 
18,605,000 
52,374,000 

125,993,000 
160,745,400 
114,918,000 
106,279,000 
89,640,000 

106,970,000 
76,633,267 

114,795,500 
92,992,500 

119,960,500 
160,004,000 
126,239,205 
128,217,000 
82,889,000 

139,868,000 
123,407,000 

Municipales. 

30,295,838 
47,159,288 

110,600,936 
79,133,996 
67,393,328 
93,977,542 
24,189,079' 
43,570,361 
26,274,089 
66,371,391 
84,776,931 
87,088,877 
83,686,422 
88,731,612 
46,218,987 
65,020,194 
72,742,114 
27,120,588 
98,667,809 

109,648,063 
85,290,066 
95,600,632 
41,282,513 
24,690,132 
44,793,200 

Chemins 
de fei. 

85,611,265 
45,014,925 
65,895,880 
59,719,000 
33,675,000 
22,240,000 
17,700,000 
19,600,000 
35,359,133 
96,500,000 
96,733,000 
13,505,100 
27,500,000 

157,375,000 
40,925,195 
34,500,000 
80,000,000 
48,396,000 

199,200,000 
137,238,000 
121,750,000 
12,500,000 
1,000,000 

32,500,000 
48,400,000 

Compagnies. 

139,530,885 
130,124,069 
126,381,813 
29,315,405 
15,933,000 
32,492,000 
18,850,000 
4,565,000 

42,930,000 
46,050,276 
61,335,825 
76,885,500 
97,352,320 
69,179,180 

120,085,833 
250,919,200 
289,680,067 
285,083,000 
243,330,600 
220,355,0001 

59,432,000 
10,550,000 
4,385,000 

40,902,696 
60,605,700 

Total. 

266,812,988 
272,937,982 
373,795,295 
272,935,067 
335,106,328 
356,882,542 
726,039,079 
775,356,361 
909,937,222 
324,914,667 
403,591,156 
492,397,477 
514,817,742 
579,925,792 
483,533,348 
532,072,661 
602,217,681 
453,592,088 
661,158,909 
767,245,063 

1,250,820,571 
473,117,632 
569,556,513 
637,960,828 

1,016,505,900 
1 Révisé depuis la publication de l'Annuaire de 1934-35. 


